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ABD’de bugiin aciklanacak agustos ayi enflasyon verileri oncesinde yatirnmcilarin temkinli
davranmalari ve arz endiseleri nedeniyle yilin en yiiksek seviyelerinde seyreden petrol
fiyatlaninin enflasyonist baskilara yonelik endiseleri artirmasinin yaninda, Apple'in dort yeni
iPhone modelini tanitim toplantisinda siirpriz bir teknoloji uygulamasi agiklamamasi ve iiriin
fiyat artislarini sinirh tutmasinin etkisiyle diin Wall Street endeksleri giinii diisiislerle kapatti.
ABD'de agustos ayinda manset TUFE'de enerji iiriinleri fiyatlan kaynakl yiikselis
beklenmesine karsin cekirdek TUFE’de iyilesmenin siirmesi bekleniyor. Bu sabah ABD ve
Avrupa vadelileri de hafif diisiiste, Asya borsalari da Cin borsasi oOnciiliigiinde diisiis
sergilemekte.

Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutan eyliil ay1 ZEW cari kosullar ve
beklentiler endeksleri agiklandi. Eyliillde ZEW cari kosullar endeksi -71,3'ten -79,4 seviyesine
beklentilerin iizerinde gerileyerek Agustos 2020'den bu yana en diisiik seviyede kaydedildi,
beklentiler endeksi ise hafif diisiis beklentilerine karsin -12,3'ten -11,4 seviyesine hafif
toparlandi, bununla birlikte Aralik 2022'den bu yana en diisiik seviyelerde seyretti ve son bes
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milyar TL'den 3 milyar TL'ye yiikseltmesi ile ilgili olarak iic aylik bir siirede ihracatgilara
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Yurt iginde ise, tiiketim harcamalarina dair izledigimiz perakende satis hacminin, aylik bazda
artis hizi temmuzda %0,2'den %?2,7 seviyesine yiikseldi ve bdylece perakende satislar
araliksiz artisizi besinci aya tasiyarak i¢ talebin giiglii seyrini koruduguna isaret etti.
Perakende satis hacminin yillik artis hizi ise haziran ayindaki %29,3'ten temmuz ayinda %31
seviyesine yiikseldi ve boylece son alti ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

o Ciro endekslerinde ise temmuz ayinda ayhk bazda tiim sektdrlerde artislar (sanayi ciro
%09,8, ticaret ciro %12,6, insaat ciro %11,3 ve hizmet ciro %9,7 artis) gozlenirken, giiglii
yillik artislar kaydetmeye devam ettigi gozlendi, yilik UFE baz alindiginda reel bazda da
toplam ciro endeksinde temmuzda artis hizinin belirgin sekilde arttigi, bununla birlikte
artisini dordiincii aya tasidigi goriilmekte.

TUiK tarafindan yayinlanan temmuz ayi insaat maliyet endeksinin ayhk artis hizi %4,43'ten
%15,67 seviyesine belirgin sekilde hizlanarak Aralik 2021'den bu yana en yiiksek seviyede
kaydedilirken, yillik bazda ise %49,32'den %62,25 seviyesine yiikseldi ve son bes ayin en
yiiksek seviyesinde gerceklesti.

Yurt disinda, bugiin ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda Fed'in para politikasina yon
vermesi acisindan yakindan takip edilecek verilerden, TSi 15.30’da agustos ayi TUFE verileri
izlenecek. Agustosta manset TUFE'nin ayhk bazda artis hizinin, artan petrol fiyatlarinin
etkisiyle %0,2’den %0,6 seviyesine yiikselmesi ve yillik bazda %3,2'den %3,6 seviyesine
hafif yiikselmesi beklenirken, cekirdek TUFE'nin ise aylik artis hizinin bir dnceki aya benzer
sekilde %0,2 seviyesinde gelmesi ve yillik bazda ise %4,7'den %4,3 seviyesine gerilemesi
bekleniyor.

Avrupa taraflnda_ ise, Euro Bolgesi'nde iiretimin seyrine iliskin olarak temmuz ay1 sanayi
iiretimi verisi ve Ingiltere’de temmuz ayina iliskin aylik GSYH biiyiime verileri takip edilecek.

ABD'de diin gunliik bazda Nasdaq endeksi %1,04, S&P 500 endeksi %0,57 ve Dow
Jones endeksi ise %0,05 oraninda dislislerle giinii sonlandirdi. Bu sabah ABD ve
Avrupa vadelileri de hafif disiiste, Asya borsalari da Cin borsasi énciiligiinde disis
sergilemekte.

Dolar endeksi diin %0,1 yikselisle 104,7 seviyesinden giinii kapatmasinin ardindan
bu sabah yatay seyretmekte. Brent petroliin varil fiyati, OPEC+ Grubu liderlerinin
Uretim kesintilerinin kiiresel arzi kisitlamasiyla %1,6 yiikselisle 92,1 USD seviyesinden
ginl kapatmasinin ardindan bu sabah 92,3 USD seviyelerinde. ABD 10 yillik tahvil
faizi, diin 2 baz puan yiikselisle %4,28 seviyesinden giinii tamamlamasinin ardindan
bu sabah %4,29 seviyesinde seyretmekte. ABD 2 vyillik tahvil faizi ise, 3 baz puan
yukselisle %5,02 seviyesinden giinii kapatmasinin ardindan bu sabah %5,03
seviyesinde seyretmekte. Tilrkiye 5 yillk CDS, 9 baz puan yiikselisle 389 baz puan
seviyesinde seyretmekte.
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Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutan eyliil ay1 ZEW cari kosullar ve beklentiler
endeksleri agiklandi. Eyliilde ZEW cari kosullar endeksi -71,3ten -79,4 seviyesine beklentilerin lizerinde gerileyerek
Adustos 2020"den bu yana en diisiik seviyede kaydedildi, beklentiler endeksi ise hafif diislis beklentilerine karsin -
12,3'ten -11,4 seviyesine hafif toparlandi, bununla birlikte Aralik 2022'den bu yana en distiik seviyelerde seyretti ve
son bes ayda daralma bélgesindeki seyrini siirdiirdii. Ozellikle anket katiimcilarinin degerlendirmelerine bakildiginda,
beklentiler endeksindeki hafif toparlanmada, Euro Bolgesi ve ABD'de faiz oranlarinin, ECB'nin ve Fed'in faiz artiglarina
ara vererek istikrarll seyredecedine iliskin artan beklentilerin yaninda Cin'in, para politikasini daha da gevsetecedine
yonelik artan beklentilerin etkili oldugu goézlendi.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan temmuz ayi perakende satis ve ciro endeksleri yayinlandi. Tiiketim
harcamalarina dair izledigimiz perakende satis hacminin, aylk bazda artis hizi temmuzda %0,2'den %2,7
seviyesine yikseldi ve bdylece perakende satislar araliksiz artisini besinci aya tasiyarak i¢ talebin giigli seyrini
koruduguna isaret etti. Perakende satis hacminin yillik artis hizi ise haziran ayindaki %29,3'ten temmuz ayinda %31
seviyesine yukseldi ve bdylece son alti ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

e Ciro endekslerinde ise temmuz ayinda aylik bazda tim sektérlerde artislar (sanayi ciro %09,8, ticaret ciro
%12,6, ingaat ciro %11,3 ve hizmet ciro %9,7 artis) gozlenirken, gigli yillik artislar kaydetmeye devam ettigi
gozlendi, yilik UFE baz alindijinda reel bazda ise toplam ciro endeksinde temmuzda artis hizinin belirgin sekilde
arttidi, bununla birlikte artigini dérdiincii aya tasidigi goriilmekte.

Ayrica TUIK tarafindan yayinlanan temmuz ayi ingaat maliyet endeksinin aylik artis hizi %4,43'ten %15,67
seviyesine belirgin sekilde hizlanarak Aralik 2021’den bu yana en yiksek seviyede kaydedilirken, yillk bazda ise
%49,32'den %62,25 seviyesine yiikseldi ve son bes ayin en ylksek seviyesinde gergeklesti.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildidinda,

ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan yakindan
takip edilecek verilerden, TSi 15.30'da agustos ayi TUFE verileri takip edilecek. Temmuz ayinda manset
TUFE aylik bazda beklentilerle uyumlu olarak bir énceki aya benzer sekilde %0,2 seviyesinde gerceklesirken, yillik
bazda zayiflayan baz etkisiyle de %3'ten %3,2 seviyesine hafif yiikselmisti, bununla birlikte Mart 2021'den bu yana
en diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiirmiistii. Gida ve enerji fiyatlarini dislayan cekirdek TUFE’nin ise, aylik bazda
beklentilerle uyumlu olarak bir 6nceki aya benzer sekilde %0,2 seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda da %4,8'den
%4,7 seviyesine gerilemisti ve bdylece Ekim 2021'den bu yana en disik seviyelerdeki seyrini strdirmistd.
Agustosta ise manset TUFE'nin aylik bazda artis hizinin, %0,2’den %0,6 seviyesine yiikselmesi ve
yillik bazda %3,2'den %3,6 seviyesine hafif yiikselmesi ve cekirdek TUFE’nin ise aylik artis hizinin bir
onceki aya benzer sekilde %0,2 seviyesinde gelmesi ve yillik bazda ise %4,7'den %4,3 seviyesine
gerilemesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda ise, Euro Bolgesi‘nde iiretimin seyrine iliskin olarak temmuz ayi sanayi liretimi verisi
TSI 12'de takip edilecek. Bélgede sanayi Uretimi, aylk bazda mayis ayinda %0 artigla duragan seyretmesinin
ardindan haziran ayinda da duradan seyretme beklentilerine karsin %0,5 artisla beklentilerin tizerinde performans
kaydetmisti, yillk bazda ise haziranda diisiis hizi %2,5ten %1,2 seviyesine yavaslamakla birlikte son iki ayda
disiistind stirdiirmiistii. Temmuzda ise aylik bazda sanayi Uretiminin %0,9 oraninda daralmasi bekleniyor.

Bunun yaninda, Ingiltere’de temmuz aymna iliskin aylk GSYH biilyiime verileri TSI 09'da aciklanacak.
Ingiltere’'de aylik bazda GSYH, mayista %0,1 oraninda sinirli daralmanin ardindan haziranda &zellikle imalat
sanayindeki giigli artisin etkisiyle %0,5 artisla beklentilerin lzerinde performans kaydetmisti. Temmuzda ise aylk
bazda GSYH'In %0,2 oraninda daralma sergilemesi bekleniyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) -0,4% 1,2%
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Takvim Etkilerinden Arindirilmis, Temmuz) 7,4% 0,2%
10:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Temmuz) -5,47 0,65

10:00 is Giici istatistikleri (Mevsim Etkisinden Arindirilmis, Temmuz)

Tiirkiye 10:00 Perakende Satis Endeksleri (Yillik Degisim, Temmuz) 31,0% 29,3%
10:00 insaat Maliyet Endeksi (Temmuz)

Almanya 12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Eyltl) -79,4 -71,3
12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Eylil) -11,4 -12,3

Euro Bélgesi 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Eylil) -8,9 -5,5
ingiltere 09:00 GSYH Buyumesi (Aylik, Temmuz) 0,5%
09:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) 0,7%

Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) 0,5%
ABD 15:30 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 3,2%

15:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 4,7%

Turkiye 10:00 Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Temmuz)

Euro Bolgesi 15:15 ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 4,25%
N 15:15 ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 4,50%
15:15 ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 3,75%

15:45 ECB Bagkani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi
15:30 Yeni issizlik Maasi Bagvurular (Bin Kisi, 9 Eyliil) 216
15:30 UFE (Yillik Degisim, Agustos) 0,8%
15:30 Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,4%
15:30 Perakende Satislar (Aylik, Agustos) 0,7%
Tiirkiye ; 10:00 Tanim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Agustos)
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Temmuz)
10:00 Konut Satiglari (Adet, Aylik, Agustos) 109.548
10:00 Konut Satislari (Yillik Degisim, Agustos) 16,66%
11:00 Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, Agustos) 48,6
10:00 TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi (Eylal)
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Agustos) 3,7%
05:00 Perakende Satislar (Yillik, Agustos) 2,5%
05:00 Sabit Sermaye Yatirimlar (Yillik, Agustos) 3,4%
05:00 issizlik Orani (Agustos) 5,3%
Euro Bélgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi (Aylik, Temmuz) 23,0

12:45 ECB Bagkani Christine Lagarde'in Konugsmasi

Rusya 13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari 12,00% 12,00%
ABD 15:30 New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Eyliil) -10,0 -19,0
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Agustos) 0,1% 1,0%

16:15 Kapasite Kullanim Orani (Agustos) 79,3% 79,3%

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Eyliil) 69,2 69,5

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatinm danismanhigi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitlamaz ya da yayinlanamaz.




